XU HUONG THI TRUONG

Nam 2014, cd phiéu ngan hang
khé hap dan

Nam 2013, nhém co phi€u ngan hang chua séi dong chd yéu do cac van dé ndi tai cla

chinh nganh ngén hang. Sang ném 2014, tinh trang nay sé con tiép dién, ong
LE VAN THANH LONG, chuyén gia cao cap CTCP Chiing khoan MB (MBS) trao d6i véi

DTCK. Phan Hang thuc hién.

Ong ddnh gid nhém cé phiéu ngdn hang
hién nay nhu thé nao? Cé phiéu nhom
ndy con tiém dn riiro gi ma chua thé séi
doéng hon, thua 6ng?

TU dau nam dén nay, nhiéu ma c6
phiéu tang manh thudéc vé nhém hang
tiéu dung, nong thay san, bat dong
san..., nhung riéng cé phiéu ngan hang
hau nhu khéng tang, thdm chi mot s6 c6
phiéu nhém nay nhu EIB con gidm so vdi
dau nam. Thuc t€ cho thdy, trong nam
2013, da s6 cac NHTM ti€p tuc sut gidm
manh Vvé tai san, doanh thu va Igi nhuéan.
Bay la mét trong nhiing ly do dan dén su
kém hédp dan clia cac c6 phiéu nay.

Thém nifa, ng xau cla toan nganh
ndi chung van ndm & mtc cao, diéu nay
khong chi de doa dén Igi nhuan ma con
ca sy an toan cla nganh. Mac du Chinh
pht va nganh ngan hang da cé nhiéu né
luc dé gidi quyét, nhung tinh dén cudi
thang 11/2013,t8ng na xau ndi bang cla
toan hé théng la 142.000 ty déng, chiém
4,55% t6ng du ng tin dung. Nganh bét
dong san, khach hang 1én va cling la con
ng xau Ién ctia ngan hang van chua hoan
toan thoat khoi bong den khiing hoang,
khién cho nguy ca no xau tiép theo cla
ngan hang van chua dugc giai tda hét.

Thong tin lam phat va lai suat
thuong mai gidm manh la tin vui d8i vdi
toan nén kinh té nhung lai la &p luc déi
V@i cac ngan hang. Béi lai sudt thuong
mai gidm cling déng thdi thu hep chénh
l&ch gitra lai suat tiét kiém va lai suat cho
vay, khién cho lgi nhuan thu dugc tu
hoat dong tin dung giam, trong khi
mang nay chiém ty trong In trong loi
nhuén cla ngan hang.

Bén canh do, tinh hinh kinh té con
khé khan nén céc DN déu han ché dau tu
md réng san xuat, khién cho vén trong
ngan hang  dong, dan dén doanh thu tur
hoat dong tin dung clia ngan hang cang
thu hep hon. M6t s6 ngan hang mé& rong
cho vay & linh vuc tiéu ding cé thé gidi
quyét nhu ciu tang trudng tin dung
ngan han, nhung sé gia tang rdi ro dai

10 béu tu Ching khoan & 25-12-2013

han néu nhu viéc cho vay khéng duoc
kiém soat chat ché.

Thang 6/2014, theo ké hoach NHNN
sé ap dung Théng tu 02 vé trich lap du
phong rui ro. Nhiéu chuyén gia ngan
hang du béo, viéc ap dung thong tu nay
sé lam tang con s6 ng xau cla cac ngan
hang theo bao céo va tir dé tac dong tiéu
cuc lén gid c¢d phi€u ctia ngan hang.

Cac rli ro va ap luc trén khién cho
viéc tai cau trGc nganh ngan hang dugc
du bédo sé kéo dai, tir d6 khién cho stc
hép dan ngan han cla nhém cé phiéu
ngan hang gidam sut trong nam 2013.

Vdy trong thdi gian tdi, c6 phiéu ngdn
hang c6 séi déng tré Iai? Yéu té nao sé
hé tro nhém cé phiéu nay?

Nhu da phan tich & trén, ly do chinh
khién cho nhém cé phi€u ngan hang
chua s6i dong trong thoi gian gan day
cht yéu nam & cac van dé noéi tai cla
nganh ngéan hang. Nhiing van dé nay sé
can thdi gian dé c6 thé gidi quyét triét dé,
nén trudc mat khé co thé ky vong su séi
doéng clia nhom c¢é phiéu nganh nay.

Viéc gidi quyét no xau théng qua
VAMC gilp céc ngan hang gidi quyét
dugc mét phan ng xau va vay dugc vén
ré dé tap trung vao nganh kinh doanh
chinh. Tuy nhién, nhiing NDT ca nhan
vén co it thong tin vé ng xau thi nay
thong qua hoat déng cla VAMC sé c¢6
cdm nhan nhiéu hon d3i vdi con s6 ng
xau Ién ctia nganh ngan hang. Diéu nay
cling sé tac dong tiéu cuc dén tam ly cla
NDT, dac biét la nhirng NPT nho [é.

Tuy nhién, néu nhiing diéu kién kinh
té vi mé dugc cdi thién tich cuc thi nhém
c6 phi€u ngan hang sé duoc hé tro gia
dang ké. Dac biét, nhém cé phiéu ngan
hang c6 thé thu hat dugc su chad y cla
NBT khi cé6 nhiing hoat déng thau tém
sap, hoat déng hiéu qua cta VAMC hay
cac chinh sach mdi thao gé triét dé kho
khan ctia nganh bat déng san...

Ong c6 khuyén nghi NPT ddu tu cé

phiéu ngén hang nao?

Tai thoi diém hién nay, ching toéi
chua khuyén nghi dau tu ngdn han vao
nhém c¢6 phi€u ngan hang, vi ndm 2014
dugc du bao la nam tié€p tuc tai cau truc
cla nganh ngan hang. Cling can luu y,
nganh ngan hang cé vi tri chién lugc
trong nén kinh té nén sé ducc hudng loi
tU qué trinh phat trién lau dai ctia nén
kinh té. Vi vay, thai diém hién tai, nganh
ngan hang sé phu hgp véi nhitng NDT
theo gia tri, c6 muc tiéu dau tu dai han.

Dai vdi viéc lua chon c6 phi€u ngan
hang nao dé dau tu dai han, NBT nén lua
chon ¢6 phiéu dang duy tri hoat déng 6n
dinh, c6 dong c8 tuc déu dan, chién lugc
kinh doanh va quan ly rui ro tét, ty 1& no
xau thap va it c6 (hodc da xt ly 6n thda)
hién tugng s& hiu chéo ciing nhu cho
vay chéo trong ndi bé ngan hang nhu
EIB, VCB, MBB, ACB, STB...

Vay du bdo TTCK nita ddu nam 2014 sé
nhu thé nao, thua 6ng?

TTCK Viét Nam nam 2013 da ching
kién su phuc h6i manh mé va réng rai
clia toan thj trudng cing nhu & hau hét
cac nhom c¢é phi€u. Qua trinh phuc hoi
cham rai tu day thap nhat trong lich su
vao nam 2009 dén nam 2013 cho thay,
kha nang TTCK da vuot qua giai doan
khting hodng nhat va bat dau qua trinh
tang trudng trd lai véi su phuc héi cta
niém tin va dong tién.dau tu.

Poéng tac cat gidm nhe chuang trinh
mua trdi phi€u hang thang (géi QE) cla
Quy Duy tr( Lién bang My da tao ra tam ly
kha tét cho TTCK toan cau, tiép tuc tang
cudng niém tin cia NDT vé qua trinh
phuc héi kinh té chung, va ti d6 vé lau
dai van ti€p tuc gia tdng dong tién dau tu
vao chiing khoan, giup cho TTCK Viét
Nam huéng loi gian ti€p tir nguén vén
dau tu nay, cling nhu tang cudng tam ly
chung clia NDT. .

Vi vay, chiing t6i ¢6 céi nhin tich cuc
d6i véi TTCK trong ndia dau ndm 2014.
Néu VN-Index duy tri dugc vung gia 485
tr& 1én thi kha nang chi sé nay c6 thé
vuot qua dinh gia 533,15 clia nam 2013
dé dat vung gia 585 - 625 diém. Vdi ky
vong nay, dat trong béi canh lai suat tiét
kiém dang gidm dan déu thi TTCK sé la
moét kénh dau tu hdp dan trong nam
2014.



